APRILL 2026
Rahandusministri méiruse eelndu
»Rahandusministri 6. mai 2024. a méaruse nr 10 ,,Nouded viirtpaberite pakkumise
teabedokumendile® muutmine*
seletuskiri

1. Sissejuhatus

1.1. Sisukokkuvdte

Kehtivas rahandusministri 6. mai 2024. a madruses nr 10 ,,Nouded vairtpaberite pakkumise
teabedokumendile® (edaspidi mddrus) on kehtestatud tdpsemad nouded vaartpaberite (aktsiate,
volakirjade jt instrumentide) pakkumiste kohta teabe avalikustamisele juhul, kui tegemist on nn
viikesemahuliste pakkumistega. Viikesed on antud kontekstis pakkumised, mille koguvéartus
kehtiva véarpaberitu seaduse § 15 15ike 6 kohaselt on 1 000 000 — 8 000 000 eurot pakkumise
itheaastase vahemiku jooksul. Konkreetsemalt on nimetatud miiruses kehtestatud nouded
vastava pakkumise kohta teabedokumendi koostamisele, sisule ja sellest teavitamisele (selle
avaldamisele).

Kehtiva vidirtpaberituru seaduse § 15 10ike 6 ja seega ka midruses kehtestatud nouete aluseks
olevat Euroopa Parlamendi ja Ndukogu méirust (EL) 2017/1129 (edaspidi prospektimdirus)'
muudeti 23. oktoobril 2024.a vastu vdetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirusega (EL)
2024/2809°. Muudatustega suurendati viirtpaberite pakkumise kiinnist, millest alates kehtib
prospekti koostamise noue, seniselt 8 000 000 eurolt 12 000 000 eurole ning iihtlasi tdpsustati,
et kiinnise alla jddvate pakkumiste puhul vdivad litkmesriigid nduda véartpaberiprospekti
asemel kas prospektimidruses reguleeritud prospekti kokkuvotet voi prospektist lihtsamate
nduetega teabedokumenti, mille nduded ei tohi aga samas olla rangemad vorreldes prospekti
kokkuvdttega. Eelpool nimetatud muudatuste rakendamiseks Eestis voeti 03. detsembril 2025.a
vastu viirtpaberituru seaduse muutmise seadus (RT I, 30.12.2025, 1), millega suurendati ka
védrtpaberituru seaduse § 15 13igetes 1 ja 6 prospekti koostamise kiinnist 12 000 000 euroni.
Tulenevalt prospektimddruse muudatuste kohaldamise kuupdevast joustuvad vastavad
muudatused véirtpaberituru seaduses 5. juunist 2026.a. Uhtlasi tuleb méirus samaks
kuupdevaks viia kooskdlla prospektimddruse muudatustega, mille kohaselt ei tohi
teabedokumendile kehtestatavad nouded olla rangemad prospekti kokkuvdttele esitatud
nduetest.

Maiiruses kehtestatud teabedokumendi nduded on iihtlustatud Leedu, Liti ja Eesti vahel, mis
voimaldab Balti riikides ettevotjatel ka piiritileselt lihtsamalt kapitali kaasata. See aitab

t Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérus (EL) 2017/1129, 14. juuni 2017, mis késitleb véartpaberite avalikul
pakkumisel vOi reguleeritud turul kauplemisele votmisel avaldatavat prospekti ning millega tunnistatakse
kehtetuks direktiiv 2003/71/EU (ELT L 168, 30.6.2017, lk 12—82). Misruse tekst on kittesaadav:
http://data.europa.eu/eli/reg/2017/1129/0j

2 Euroopa Parlamendi ja nBukogu maarus (EL) 2024/2809, 23. oktoober 2024, millega muudetakse maarusi (EL)
2017/1129, (EL) nr 596/2014 ja (EL) nr 600/2014, et muuta liidu avalikud kapitaliturud aritihingute jaoks
atraktiivsemaks ning hélbustada vaikeste ja keskmise suurusega ettevotjate juurdepaasu kapitalile (ELT L,
2024/2809, 14.11.2024). Maaruse tekst on kattesaadav: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2809/0j
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ettevotjatel korraldada alla prospekti koostamise kiinnise jddvaid avalikke véértpaberite
pakkumisi koigis kolmes Balti riigis iihtsete teabedokumendi avalikustamisnduete alusel.
Uhtlustatud nduetest ldhtuvalt saavad ettevdtjad viirtpabereid avalikult pakkuda nii Eestis,
Latis, kui ka Leedus tihe ingliskeelse teabedokumendiga. Eelpool nimetatud prospektimiiruse
muudatustest 1dhtuvalt on Eesti, Léti ja Leedu vahel kokku lepitud iihtsed muudatused, mis
vilakse koigis kolmes Balti riigis sisse nendes riikides kehtestatud teabedokumendi
avalikustamisnduetesse, et séilitada nduete iihtlustatus ka alates 5. juunist 2026.a, kui hakkavad
kohalduma prospektimidaruse muudatused. Kokku lepitud inglise keelne tekst on esitatud
kdesoleva seletuskirja lisas 2.

Eelpooltoodust tulenevalt muudetakse kdesoleva eelnduga (edaspidi eelnou) miirust, et viia
sellesse sisse Eesti, Liti ja Leedu vahel kokku lepitud muudatused véirtpaberite pakkumise
teabedokumendi nduetes, mis eelkdige viivad ndudeid enam kooskolla prospektiméiruses
prospekti kokkuvdttele esitatud nduetega — et siinsed nduded ei oleks rangemad
prospektimédruses prospekti kokkuvotte kohta ndutust. Samuti on maéadruse teksti tehtud
iiksjagu keelelisi parandusi teksti suurema korrektsuse tagamiseks.

1.2. Méaruse ettevalmistajad

Eelndu ja seletuskirja on koostanud Rahandusministeeriumi finantsteenuste poliitika ndunikud
Valner Lille (valner.lille@fin.ee, tel 5885 1491) ja Elise Koiv (elise.koiv@fin.ee, tel 5355
1302), selle on kooskdlastanud sama osakonna osakonnajuhataja asetditja Thomas Auvéért
(thomas.auvaart@fin.ee, tel 611 3633) ja osakonna juhataja Siiri TOniste (siiri.toniste@fin.ee,
tel 5885 1466).

Eelndu juriidilise ekspertiisi on teinud Rahandusministeeriumi personali- ja digusosakonna
ndunik Marge Kaskpeit (marge.kaskpeit@fin.ee, tel 5885 1423), eelndud on keeleliselt
toimetanud  Rahandusministeeriumi  sama  osakonna keeletoimetaja  Heleri  Piip
(heleri.piip@fin.ee).

2. Eelnou sisu ja vordlev analiiiis

Eelndu on koostatud seni kehtiva méadruse pdhjal, millesse on tehtud enamat selgust tagavaid
tehnilisemaid ja keelelisi korrektuure ning kolme Balti riigi vahel kokku lepitud tihtlustatud
teabedokumendi nduetest ldhtuvalt iihtlustatud ndudeid enam prospekti kokkuvottega ja vilja
jéetud prospekti kokkuvdtte nduetest rangemad nduded. Tulenevalt muudatuste hulgast
kehtestatakse madruse lisas esitatud teabedokumendis kajastava teabe nouded terviklikul kujul
uuesti. Keelelisi korrektuure ei ole kdesolevas seletuskirjas lihtsuse huvides iga muudatuse
juures tiksikasjalikult eraldi selgitatud.

Kéesoleva seletuskirja lisas 1 on iilevaatlikkuse huvides esitatud uued teabedokumendi nduded
viljatoodud muudatustega vorreldes médruses hetkel kehtivate nduetega.

Eelndu §-s 1 muudetakse médruses sétestatud noudeid, valdavalt selleks et tagada suuremat
selgust kehtivas tekstis ning iihtlustada seda Balti riikide vahel kokku lepitud nduete tekstiga.

Punktis 1 muudetakse mééruse § 2 10iget 4 senisega vorreldes selgemaks, lisades tdpsustuse,
et teabe Oigsuse eest vastutavana margitud isik voi isikud hiivitavad véartpaberi omanikule

2


mailto:valner.lille@fin.ee
mailto:elise.koiv@fin.ee
mailto:thomas.auvaart@fin.ee
mailto:siiri.toniste@fin.ee
mailto:marge.kaskpeit@fin.ee
mailto:heleri.piip@fin.ee

sellise pohjustatud kahju, mis tuleneb olulisest erinevusest tegelikkuse ning teabedokumendis
ja selle lisas esitatud teabe vahel. Senises tekstis viidati kahjule, mis tuleneb igasugusest
erinevusest tegelikkuse ning teabedokumendis ja selle lisas esitatud olulise teabe vahel. Samuti
tapsustatakse, et eelpooltoodut kohaldatakse ka teabedokumendis vai selle lisas esitatud teabe
olulise mittetdielikkuse korral, mitte aga olulise teabe mittetdielikkuse korral. Muudatused

teevad noude selgemaks ja vdhemkoormavaks, kuna keskendutakse vaid olulisematele
erinevustele ja olulisele mittetdielikkusele.

Balti riikide vahel kokku lepitud tekstis on iihtlasi lisatud séte, mille kohaselt on investoril, kes
on kannatanud kahju teabedokumendis esitatud ebadige vO1 mittetdieliku teabe tottu, digus
seadusega kehtestatud korras nduda vastutavatelt isikutelt kahju hiivitamist’. Kuna see séte aga
viitab seadusega kehtestatud korrale ning iihtlasi dubleerib juba miéruse § 2 16ikes 4 sétestatut,
ei hakanud me teksti lihtsustamise huvides seda méiérusesse iimber kirjutama.

Punktis 2 tdiendatakse méaaruse § 3 10ike 2 teist lauset, milles on sétestatud, et teabedokumendis
voib lisaks madruse lisas noutule esitada muud olulist teavet, kui emitent peab seda
vadrtpaberite omandamise vOi emitendi ariperspektiivide hindamise seisukohast oluliseks.
Antud sitet tdiendatakse tipsustusega, et muud olulist teavet v3ib esitada ka juhul, kui selle
avalikustamine on muu digusakti kohaselt ndutav.

Punktis 3 muudetakse médruse paragrahvi 4 1dike 1 teist lauset, jittes sellest vélja viite
teabedokumendi kokkuvdttele, kuna teabedokument edaspidi enam kokkuvotet ei sisalda.

Punktis 4 tiiendatakse miéruse § 5 10ikega 2 ja tipsustatakse, et mééruse lisas kehtestatavaid
teabedokumendi ndudeid kohaldatakse védrtpaberite pakkumistele, mille kohta avaldatakse
teabedokument parast midruse joustumist ehk 2026. aasta 5. juunit ning enne seda kehtinud
rahandusministri méiruse nduete pdhjal koostatud ja varem avaldatud teabedokumendid
kehtivad nende kehtivusaja 16puni.

Punktis 5 kehtestatakse méaruse lisa uues sonastuses.

Eelnou §-s 2 sitestatakse, et madrus joustub 2026. aasta 5. juunil, mis on sama kuupéev, kui
kohalduvad prospektiméédruse vastavad muudatused ning vairtpaberituru seaduse § 15
muudatused seoses prospekti kiinnise suurendamisega 12 000 000 euroni.

Maiiruse muudetud Lisas esitatakse iiksikasjalikum vorm teabedokumendis ette néhtud teabe
esitamiseks liheksas alamkategoorias.

Jargnevad selgitused sisaldavad tervikliku vaate huvides kehtiva mairuse Lisa selgitusi, mida
on tdiendatud selgitustega eelndus tehtud muudatuste kohta.

Mairuse lisas tehtud muudatused vorreldes kehtiva rahandusministri méiiruse lisaga on
ndhtavad kéesoleva seletuskirja lisas 1.

1. Senine teabedokumendi kokkuvdte on asendatud sissejuhatusega, kuna teabedokument on
juba sisuliselt prospekti kokkuvote, millest tehtav kokkuvdte oleks kokkuvdtte kokkuvote.

3 An investor who has suffered damage due to incorrect or incomplete information provided in the Information
document has the right, in accordance with the procedure established by law, to claim compensation for
damages from the responsible persons.



Sissejuhatuses esitatakse investorite jaoks oluline emitendi ja pakutavate vadrpaberitega
seotud teave, hoiatatakse emitendile teada olevate olulisemate riskide eest, mis kaasnevad
konkreetse vairtpaberi pakkumisega, emitendiga, emitendi majandustegevusega ja pakutavate
vadrtpaberitega ning hoiatatakse, et teabedokumentides viidatud riskide realiseerumisel vdib
investeeringu vairtus kahaneda ning investor voib oma investeeringu téielikult voi osaliselt
kaotada. Samuti lisatakse teavitus, et teabedokument ei ole prospektiméédruse tdhenduses
prospekt ning selle sisalduva teabe O&igust ei ole kontrollinud ega heaks kiitnud ei
Finantsinspektsioon, ega iikski teine jdrelevalveasutus, ehk siis ka mitte tihegi teise riigi
prospektiméiruse alusel mairatud pidev asutus, ega muu jirelevalveasutus. Uhtlasi lisatakse
kokkuvdttesse teabedokumendi koostamise kuupdev ja kehtivuse periood. Teabedokument
kehtib 12 kuud alates selle avaldamisest.

Vorreldes kehtivate nduetega on vélja jdetud ndue, et esitatav teave peab mahtuma
maksimaalselt kahele A4 formaadis lehekiiljele, samuti on hoiatuste hulka lisatud ka hoiatus,
et védrtpaberitesse investeerimise iile otsustamisel peaks investor tuginema teabedokumendile
tervikuna. Sissejuhatava osa 10ppu on toodud varasemalt teabedokumendi 16pus (p 9.3) olnud
teabedokumendi muutmise tingimused. Terve lisateavet késitlev punkti 9 on kustutatud ning
ainsana sdilitatud muutmise tingimuste sobivam koht on teabedokumendi sissejuhatuse 15pus.

2. Teave emitendi kohta késitleb emitendiga seonduvaid andmeid: emitendi nimi (Balti riikide
vahelisest dokumendist vilja jaetud, kuid pidasime vajalikuks siiski ka emitendi nime lisada),
olemasolu korral LEI kood, emitendi juriidiline vorm, asukoha riik, asutamise kuupiev,
registrikood, aadress, e-kirja aadress (kehtivas méddruses on ndutud muu kontaktinfo),
asjakohasel juhul &driiihingu IGppemise tdhtaeg (senine ,,asjakohasel juhul*“ on asendatud
tingimusega ,,kui see on méadratletud, ehk Balti riikide vahel kokku lepitud dokumendis ,,if
fixed term*) ning emitendi tegevusele kohaldatav digus. Uhtlasi lisatakse viide emitendi
veebilehele, kus on avaldatud teabedokument, pdhikiri, majandusaastat aruanded, jm vajalikud
dokumendid. Vorreldes kehtivate nduetega on muudetud ka antud osa numeratsioonti, viies kaks
eraldi punkti kokku iiheks punktiks.

3. Emitendiga ja emiteeritavate viirtpaberitega seotud riskide all esitatakse peamiste
riskide lithikirjeldus (varasemalt nouti iilevaadet riskidest), mis seonduvad emitendi
tegevusega, sh tema investeeringutega (nditeks kehtestatud tegevuse piirangud, negatiivsed
tegevuse tulemused), turgudega, toodetega (vOi teenustega), majandusaasta aruannetega ja
auditeerimisega (nditeks audiitorilt vastupidise arvamuse saamine, v0i auditeerimata aruannete
esitamine), tegevusriskidega, samuti kohtumenetlustega, mis on modjutanud v&i vodivad
tulevikus mdjutada emitendi tegevust.

Samuti antakse iilevaade emiteeritavate vairtpaberitega seotud riskidest. Viimase alla voib
ndidetena tuua nditeks intressiriski, varajase lunastamise riski, tagatisega (kui tegu on tagatud
vadrtpaberiga) seotud riskid, jmt.

Uuendusena tuleb riskide kohta teave esitada jérjestatuna olulisuse ja tdendosuse jirgi, mis
hdlbustab investoritele nendes orienteerumist ning iihtlasi ei vdi enam esitatud riske olla
rohkem kui 15, et mitte dokumenti liigse teabega iile koormata ning arvestades {ihtlasi prospekti
kokkuvdttele esitatavaid ndudeid.



4. Vahendite kaasamise eesmirgi all antakse teavet, kui palju on emiteeritavate
vairtpaberitega kavas vahendeid kaasata ning mis on kaasamise eesmirk vOi eesmérgid,
investorite sihtgrupp ja pakkumise sihtriigid. Uhtlasi esitatakse iga kavandatava peamise
eesmirgi kohta kaasatavate vahendite netosumma (pakkumisega seonduvad kulud maha
arvestatuna), ehk nn breakdown. Kui emitent juba teab, et kaasatavatest vahenditest ei pruugi
koigi vélja pakutud eesmérkide rahastamiseks piisata, esitab ta ka teabe selle kohta, kui palju
ning millistest allikatest on plaanis kaasata tdiendavaid vahendeid.

5. Emiteeritavate viirtpaberite Kkirjeldus ja emiteerimise tingimused sisaldab
iiksikasjalikku teavet seoses emiteeritavate védrtpaberitega ning nende pakkumisega. Eraldi
tdpsustatakse, millist teavet tuleb esitada lisaks kdigi vadrtpaberite kohta kiisitavale iildisele
teabele (punkt 5.1) omakapitalivddrtpaberite pakkumisel (punkt 5.2) ning volavairtpaberite
pakkumisel (punkt 5.3). Kdigi védrtpaberite kohta kiisitavale teabele on lisatud ka ISIN kood
(kui see on olemas) ning vilja jéetud kirjeldus teatud investorite eelistamise ja selle pdhjuste
kohta ning védrtpaberite pakkumise ebadnnestumise tagajirjed ja muud olulised véértpaberite
pakkumisega seonduvad tingimused, mida ei ndouta ka prospekti kokkuvdttes.

Omakapitalivddrtpaberite kohta tuleb kirjeldada selle omamisega kaasnevaid digusi, sealhulgas
selgitada dividendi saamise korda (kui see on olemas), nende véairtpaberitega kaasnevat
hééledigust, Oigust osaleda kasumi jaotamises, investori Oigusi seoses emitendi vara
jaotamisega sellisel juhul, kui emitent likvideeritakse ning kdoik piiranguid seoses Odiguste
teostamisega. Eelisaktsiate puhul tuleb kirjeldada ka digusi dividendi saamiseks. Seni kehtiva
tekstiga vorreldes on vilja jdetud ndue, et kui omakapitalivdirtpaber emiteeritakse seoses
ithinemise, jagunemise voi teises driiihingus kontrollosaluse saavutamisega, siis tuleb iihtlasi
anda iilevaade selle tehingu iseloomust ja maksumusest, mida ei nduta ka prospekti
kokkuvdttes. Samas, kui tegu on olulise teemaga, esitatakse selle kirjeldus riskide all.

Volavidirtpaberite kohta tuleb esitada volavdirtpaberi miiiigihind ja lunastushind, teave
intresside ning nende maksmise tingimuste ja vOlavéartpaberi lunastamise (sh ennetdhtaegse
lunastamise) voi konverteerimise kohta, kui tegu on konverteeritavate volavairtpaberitega.
Uuendusena tuleb esitada teave ka muude volavairtpaberite omamisega kaasnevate diguste
kohta, mis on iihtlasi kooskodlas prospekti kokkuvottes esitatud vdértpaberite diguste kohta info
esitamisega. Samuti tuleb vdlavéirtpaberite puhul esitada teave pandi ja volavéirtpaberite
omanike usaldusisiku kokkuleppe kohta (nende olemasolu korral) ning milline on
volavéirtpaberite ndudediguse jark emitendi kapitalistruktuuris ja asjakohasel juhul
volavéirtpaberite allutamisjargud.

Juhul kui véairtpaberite emiteerimiseks kasutatakse innovatiivsemaid lahendusi, néiteks
hajusraamatu tehnoloogiat (DLT), siis tuleb punkti 5.5 kohaselt esitada tdiendavat teavet ka
kasutatava tehnoloogia ning tehniliste lahenduste kohta, mis voimaldab investoritel hinnata
tihtlasi kasutatava tehnoloogia sobivust. Nimetatud juhul tuleb teabedokumendis esitada ka
liihike tehnoloogiakirjeldus, mis tdpsustab, kuidas on védrtpaberid esitatud elektroonilisel kujul
ning kuidas need on digitaalselt iilekantavad, siilitatavad voi kaubeldavad ja registreeritud
hajusraamatusiisteemis v0i muul sarnasel tehnoloogial pdhinevas siisteemis, mille kaudu
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vahendeid kaasatakse ning véértpabereid investoritele {ile kantakse. Uuendusena tuleb esitada
ka muu asjakohane eriteave, juhul kui see on juba olemas, et aidata potentsiaalsetel investoritel
kasutatud lahendust paremini mdista. Kui emitent kaasab vahendid otse investoritelt, siis tuleb
esitada kasutatavate tehniliste lahenduste kirjeldus, sealhulgas isiku tuvastamise tingimused ja
investori tehingust taganemise vdimalused. Olulise muudatusena vorreldes kehtiva midrusega
on vélja jaetud ndue esitada soltumatu kolmanda osapoole (audiitori, v isiku) arvamus, kas
pakutavate véirtpaberite emiteerimiseks ja arvestuseks kasutatav tehnoloogia on sobiv
teabedokumendis sétestatud eesmirkide saavutamiseks ning pakutavate véartpaberite
sdilitamiseks. Punkti 5.5 ei kohaldata nditeks juhul, kui pakutavad vaartpaberid on registreeritud
keskdepositooriumis (Nasdaq CSD-s) ning emiteerimine korraldatakse vaartpaberite registri
susteemi vahendusel.

6. Emitendi pohitegevuse (varasemalt tegevuse) kirjelduse all esitatakse pohjalikum teave
emitendi eelneva ja praeguse tegevuse kohta. Vorreldes seni kehtinud méédrusega on liiga
rangete nduetena vélja jaetud ndue esitada iilevaade viimase 12 kuu jooksul vahendatud voi
korraldatud raha kaasamise projektide kohta. Samuti on vélja jdetud ndue, et kui emitent on
varem viljastanud finantsinstrumente, mis vdimaldavad selle hoidjal omandada emitendis
osaluse, kuid mida ei ole pakkumise alguskuupdevaks realiseeritud, siis tuleb esitada ka selliste
finantsinstrumentide kirjeldus ja selgitus selle kohta, kuidas nimetatud finantsinstrumentide
realiseerimine muudab emitendi osalusstruktuuri. Uhtlasi ei pea lihtsustusena emitent enam
kirjeldama konkurentsiolukorda. Samas on uuendusena kiisitud ka info stindmuste kohta, mis
emitendi parima teadmise kohaselt vdivad mojutada tema tulevast tegevust.

Emitentidelt tulevikku vaatavate finantsprognooside esitamist ei nouta. Kiill aga ndhakse ette,
et kui emitent sellise finantstulemuste prognoosi esitab, tuleb tal iihtlasi esitada selle prognoosi
selgitus, ndidates tingimusi ja eeldusi, millele prognoos tugineb. See on vajalik investoritele
prognoosi asjakohasuse hindamiseks. Uuest teabedokumendist on liiga range ndudena vélja
jéetud ka olemasolevate oluliste emitendi investeeringute kirjeldus, mille elluviimist on juba
alustatud vo1 mille jaoks on juba kindlad kohustused voetud, sealhulgas nende rahastamise viis
(kas rahastatakse sisemiste vahenditega vOi kaasatakse ka viliseid vahendeid, niiteks
laenukapitali).

Uhtlasi tuleb lihemalt kirjeldada emitendi osa- vi aktsiakapitali, omakapitaliviirtpabereid ja
muid emitendi poolt emiteeritud vdértpabereid (volavdirtpabereid). Uuest teabedokumendist
on vilja jdetud ndue erinevat litki omakapitalivdértpaberite korral esitada ka tdielikult ja
osaliselt sisse makstud véartpaberite arv, vadrtpaberite nominaalvédrtus ja vairtpaberiga seotud
oigused iga vairtpaberi liigi kohta eraldi. Samuti ei pea enam esitama eraldi iga vdartpaberite
liigiga kaasnevaid diguseid. Uhtlasi tuleb esitada teavet selle kohta, milline on {ildine
investoritele kasumi voi muude hiivede jaotamise poliitika ning emitendi juhtidele ja tootajatele
makstavad voi jagatavad hiived.

Tebedokumendis tuleb avaldada ka isikute nimed, kellele kuulub viis protsenti vdi rohkem
emitendi hidlediguslikust aktsia- voi osakapitalist, ja nende isikute omandis olevate aktsiate voi
osade arv koos osalusega protsentides. Juriidilisest isikust aktsionéri voi osaniku puhul lisatakse
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tegelik kasusaaja. Héédlediguse arvestamisel ldhtutakse véartpaberituru labipaistvusdirektiivi
2004/109/EU artiklis 10 sitestatust, ehk arvestatakse nimetatud artiklis loetletud
hiiledigustega:

a) hailedigus, mis on kolmandal osapoolel, kellega nimetatud fiitisiline voi juriidiline isik on
s0lminud kokkuleppe, mis kohustab neid nende valduses oleva hédilediguse {ihise
rakendamisega teostama kestvalt tihist poliitikat konealuse emitendi juhtimisel;

b) hailedigus, mis on kolmandal osapoolel nimetatud fiiiisilise voi juriidilise isikuga solmitud
kokkuleppe alusel, mis ndeb ette konealuse hdédlediguse ajutise iilekandmise;

c) héiledigus, mis on seotud nimetatud fiilisilise voi juriidilise isikule tagatisena antud
aktsiatega, tingimusel, et see fiiiisiline vdi juriidiline isik kontrollib seda hdéledigust ja kinnitab
oma kavatsust seda hiddledigust teostada;

d) hailedigus, mis on seotud aktsiatega, mille suhtes nimetatud fiitisilisel voi juriidilisel isikul
on eluaegne valdusdigus;

e) hdidledigus, mis kuulub nimetatud fiiiisilise voi juriidilise isiku kontrollitavale ettevotjale voi
mida vOib punktide a kuni d tdhenduses teostada nimetatud fiiiisilise voi juriidilise isiku
kontrollitav ettevdtja;

f) hadledigus, mis on seotud nimetatud fiiiisilise voi juriidilise isiku juures deponeeritud
aktsiatega, kusjuures see fiilisiline voi juriidiline isik voib aktsionéride spetsiaalsete juhtndoride
puudumisel teostada hidledigust omaenda drandgemise jargi;

g) haéledigus, mida kolmas osapool hoiab enda nimel nimetatud fiiiisilise voi juriidilise isiku
eest;

h) hiéledigus, mida nimetatud fiiiisiline voi juriidiline isik vdib volitatuna teostada, kusjuures
aktsiondride spetsiaalsete juhtnddride puudumisel voib see fiilisiline voi juriidiline isik
hééledigust teostada omaenda drandgemise jérgi.

Emitendi tegevuse kirjelduse all tuleb iihtlasi esitada teave moddunud voi kdimasolevate
emitendi suhtes algatatud menetluste kohta, sealhulgas pankrotiavaldused ja
maksejouetusmenetlused, koik menetlused, mis on seotud pettustega, muude
finantssiititegudega voi majandussiiiitegudega, mis on algatatud emitendi voi iikskdik millise
emitendi juhatuse voi ndukogu litkme vastu. Antud teave aitab investoritel arvestada {ihtlasi
potentsiaalselt kaasnevate riskidega. Et viltida ebaproportsionaalset aruandluskoormust, ei
kohustata nimetatud teavet esitama enama, kui kdimasoleva ja sellele eelneva
aruandlusperioodi kohta.

Lisaks tuleb emitendi tegevuse kirjelduse kategoorias esitada iihtlasi teabedokumendi
avaldamise ja sellele eelneval majandusaastal iga emitendi voi selle grupi ettevdtja solmitud
olulise lepingu, patendi jmt kokkuvote. Kehtiva midrusega vorreldes on eemaldatud
kokkuvotte eest sona ,,lithike*, et mitte kokkuvotet liigselt piirata ja arvestusega, et kokkuvote
on juba oma olemuselt lithike. Kokkuvdtet ei tule siiski teha tavapidrase majandustegevuse
raames sOlmitud lepingute kohta, mis piirab oluliselt nimetatud séttega kaasnevat
aruandluskoormust emitentidele.

7. Finantsteabe ja raamatupidamise aastaaruannete auditeerimise all antakse teavet
ettevotte raamatupidamisaruannete koostamisele kohalduvate raamatupidamisstandardite ja
aruannete avaldamise sageduse kohta. Samuti esitatakse seal finantsteave eelmise



majandusaasta kohta voi link sellele teabele ning link eelmise aasta auditeeritud majandusaasta
aruandele. Kui avaldatakse ka konsolideeritud aruannet, tuleb iihtlasi lisada viide sellele. Kui
majandusaasta aruande auditeerimine ei ole kohustuslik, lisatakse ka vastav selgitus ning
selgitatakse iihtlasi sellega seonduvaid voimalikke riske.

Kui emitendi teabedokument avaldatakse enam kui 9 kuud pédrast eelmise auditeeritud
aruandega majandusaasta 10ppu, siis tuleb lisada ka vdhemalt kdimasoleva majandusaasta
esimese kuue kuu kohta kdiv vahearuanne ja vorreldavaid andmed (kui see on asjakohane).
Vahearuanne ei pea olema auditeeritud. Aga kui see on auditeeritud voi sellele on teostatud
audiitori iilevaatus, tuleb iihtlasi avaldada ka see teave koos audiitori auditi aruandega voi
iilevaatuse aruandega.

Juhul, kui emitendi tegevusajalugu on liiga lithike (tegevust on alustatud suhteliselt hiljuti) ja
seega ei ole voimalik veel esitada viidet eelmise majandusaasta aruande kohta, siis lisatakse
viited emitendi tegevuse kohta avaldatud aruannetele liihemate perioodide kohta
(vahearuanded), samuti hoiatus emitendi lithikese tegevusajaloo kohta ning seelédbi
investeeringu korgema riskisuse kohta.

Uhtlasi esitatakse antud teema all teave emitendi #ranigemisel kdige olulisematest
finantsnditajatest emitendi raamatupidamisaruannetest, mis iseloomustavad emitendi
rahanduslikku olukorda. Vorreldes kehtiva maarusega on prospekti kokkvdttele kehtestatud
nduetega vorreldes liiga kaugele minevana vilja jdetud ndue esitada kinnitus selle kohta, et
emitendil on piisavalt kdibekapitali, et oma majandustegevust jitkata vihemalt 12 kuu jooksul
parast pakkumise 1dppemist ning selgitus emitendi tegevuse rahastamise kohta, kui
kéibekapitali ei ole piisavalt.

8. Emitendi juhatuse ja noukogu liikmed, noustajad ja audiitorettevotjad on teabe
kategooria, kus esitatakse infot emitendi juhatuse ja ndukogu litkmete ning audiitorettevotja
kohta (juhul kui ettevdtte aruannetele teostatakse audiitorkontrolli vdi iilevaatust). Uhtlasi
lisatakse siia teabedokumendis sisalduva teabe eest vastutavad isikud (uuendatud
teabedokumendis on selguse huvides tidpsustatud, et nende nimi ja ametikoht voi juriidilise isiku
puhul nimi ning registrijirgne asukoht) ja nende kinnitus, et teabedokumendis sisalduv teave
on nende parima teadmise juures dige ning et teabedokumendist ei ole jdetud vilja asjaolusid,
mis vdivad mojutada teabedokumendi sisu. Lisaks tuleb siin teabe kategoorias loetleda
pakkumises osalevad isikud, sealhulgas makseagendid, pakkumise korraldajad, garandid ja
muud seotud osapooled. Uuendatud teabedokumendist on lihtsustamise eesmérgil vilja jaetud
pakkumise tulemusel kaasatud vahenditest kasusaajad, mille kohta esitatavat teavet peeti
vorreldes prospekti kokkuvottega liiga kaugele minevaks. Kui vdirtpabereid ei paku emitent
ise, siis tuuakse vélja ka vaartpaberite pakkuja nimi, tema kontaktandmed ja suhe emitendiga.
Tépsustada tuleb ka huvide kirjeldust, sealhulgas pakkumise seisukohast olulist huvide
konflikti ning lisada teave asjassepuutuvate isikute ja huvide sisu kohta.

Lihtsustamise eesmirgil on uuendatud teabedokumendist vilja jdetud senine punkt 8.6, ehk
oluliste tehingute kirjeldus ja tingimused.



Samuti on uuendatud teabedokumendist vilja jidetud lisateabe nduded (p 9), mille viimane
punkt (9.3) on viidud sissejuhatuse alla.

3. Eeln6u terminoloogia

Eelnduga uusi termineid vorreldes seni kehtiva regulatsiooniga kasutusele ei voeta.

4. Eelnou vastavus Euroopa Liidu digusele

Eelndu vastab Euroopa Liidu digusele (EL prospektimédruse artikli 3 16ikele 2d).

5. Mairuse mojud ja miiruse rakendamiseks vajalikud kulutused

5.1. MGju turuosalistele

Eelndu eesmirk on vdimaldada jitkata véikese ja keskmise suurusega ettevotjatele Balti
riikkides piiriiileselt lihtsamalt kapitali kaasamist, mille tarvis viiakse rahandusministri
maiirusesse sisse Lati ja Leeduga kokku lepitud ithesugused muudatused alla 12 miljoni euro
vadrtuses vadrtpaberite avalike pakkumiste korral ndutavad teabedokumendi nduetesse. Seeldbi
aidatakse eelkdige viike- ja keskmise suurusega ettevotetel hoida véértpaberite pakkumise
labiviimisega seonduvaid kulusid madalamal. See vdib omakorda omada positiivset moju
védrtpaberite pakkumiste arvu suurenemisele.

5.2. MGju Finantsinspektsioonile

Eelnduga tehtavad muudatused ei oma olulist mdju Finantsinspektsioonile, kuna
Finantsinspektsioon ei osale teabedokumendi kinnitamises, erinevalt prospektist mis tuleb
Finantsinspektsiooni poolt kinnitada ja millega seetdttu kaasnevad ka menetlustasud
Finantsinspektsioonile.

6. Miaruse rakendamisega seotud riigi ja kohaliku omavalitsuse tegevused, eeldatavad
kulud ja tulud

Eelnduga tehtavate muudatuste rakendamisel puuduvad mojud riigi ja kohaliku omavalitsuste
tegevusele.

7. Miédruse joustumine
Eelnduga tehtavad muudatused joustuvad 2026. aasta 5. juunil, mis on ka véirtpaberituru

seaduse §-s 15 vadrtpaberi prospekti kiinnise 12 000 000 euroni suurendamise joustumise ning
prospektimééruse vastavate muudatuste kohaldamise kuupiev.



8. Eelndu kooskélastamine, huvirithmade kaasamine ja avalik konsultatsioon

Eelndu on saadetud kooskdlastamiseks ja arvamuse avaldamiseks erinevatele partneritele ja
huvirihmadele: Majandus- ja Kommunikatsiooniministeerium, Finantsinspektsioon, Eesti
Pank, Eesti Pangaliit, Eesti Advokatuur, MTU FinanceEstonia, Nasdaq Tallinn AS, Eesti
Digivara Liit, Eesti Kaubandus-To0stuskoda, Eesti Era- ja Riskikapitali Assotsiatsioon
(EstVCA), Audiitorkogu, Eesti Viike- ja Keskmiste Ettevotjate Assotsiatsioon ja Eesti
investeerimisiihingud.
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